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1- Introducao

A Miranseguros, Unipessoal, Lda, com sede social em Av. Padre Américo, 3, com um capital social de
250.000,00 €, tem como atividade principal Outras atividades auxiliares de seguros e fundos de pensdes.

Mediador de Seguros:
Inscrito na ASF como Mediador, Ramo Vida e N&o Vida através do n° 407067039.

O presente relatério de gestdo expressa de forma apropriada a situagéo financeira e os resultados da
atividade exercida no periodo econémico findo em 31 de Dezembro de 2021.

O presente relatério é elaborado nos termos do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) e
contem uma exposicdo fiel e clara da evolucéo dos negécios, do desempenho e da posi¢do da Miranseguros,
Unipessoal, Lda, procedendo a uma anélise equilibrada e global da evolucéo dos negdcios, dos resultados e
da sua posicéo financeira, em conformidade com a dimensdo e complexidade da sua atividade, bem como
uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que a mesma se defronta.
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2 - Enquadramento Econémico

A pandemia causada pelo COVID-19 fez mergulhar o mundo numa profunda crise social e econémica. As
sucessivas vagas de infegdo e as restri¢Ges sanitarias fizeram de 2020 um periodo negro do ponto de vista
dos mercados globais. O ano fechou com grandes incertezas em relagdo ao futuro, com a variante DELTA a
surgir na reta final e a causar mais problemas para todos os paises.

As solucbes comecaram a chegar em 2021 com o surgimento das vacinas contra o COVID-19. Estas novas
armas de combate a pandemia permitiram um reabrir timido de varios setores e atividades e o inicio do
caminho de retoma econémica. A medida que as taxas de vacinagdo foram aumentando, também os
principais indicadores econémicos foram melhorando. As perspetivas do futuro tornaram-se mais otimistas
com a percegdo crescente de que os piores cenarios projetados para aos préximos 5 anos talvez néo se
viessem a realizar.

No entanto, nem tudo correu como idealizado, segundo os especialistas, um dos maiores legados da
pandemia COVID-19 serd o aumento das desigualdades econdmicas e sociais entre paises e concidaddos que
se fara sentir durante largos anos, facto que se veio agravar com a desigualdade de acessos as vacinas.

A nova variante OMICRON, que fez disparar os casos de infe¢Ges, numa altura em que grande parte das
populagdes ja se encontrava vacinada veio obrigar ao recuo nas medidas de desconfinamento em diversos
paises, trazendo de volta uma incerteza, ja familiar, com a que se fez sentir em 2020. Por fim, a recusa da
vacinagdo, por parte de um niimero consideravel de pessoas em diferentes paises (ex. EUA), dificultou o
combate a esta doenca.

Em suma, 2021 fechou com fortes sinais de uma recuperagdo econémica cuja expetativa inicial era que se iria
manter em 2022. No entanto, a invasdo russa da Ucrania e a subsequente guerra, veio destabilizar os
mercados internacionais, com as san¢des a invasora Russia a impactarem a varios niveis o abastecimento de
matérias-primas na Europa e, em escala menor, nos EUA. Espera-se que a escalada dos precos no mercado
energético venha a colocar uma pressdo adicional nos pregos dos bens, causando um agravamento da
inflacdo esperada. Consequentemente, torna-se muito dificil prever o futuro dos mercados, bem como da
crise humanitaria ja visivel.

2.1. A Nivel Internacional e Europeu
Mundo

O ano de 2021 fica marcado pela recuperagdo econémica face a queda drastica registada em 2020. No
entanto, esta recuperacéo veio acentuar as divergéncias entre os paises mais desenvolvidos e as economias
mais frageis. O acesso desigual as vacinas e a capacidade econémica das diversas regides foram as grandes
razOes deste afastamento de realidades.

O primeiro indicador da recuperagdo econémica de 2021 foi o crescimento da economia mundial, o FMI
coloca este crescimento nos 5,9% ao fechar de 2021. No entanto, este valor é mais modesto do que a
previsdes inicialmente feitas a meio do ano. A revisdo em baixa deve-se a disrupgao das cadeias de
fornecimento, que afetou maioritariamente as economias mais avangadas, e a evolugédo da pandemia e
surgimento de novas variantes, que afetou todos, mas em especial as economias emergentes e em
desenvolvimento.

No seguimento deste aumento, também o PIB dos paises tendeu a aumentar. O gréfico abaixo ilustra a
variacdo do PIB real, em %, das grandes regides do mundo.
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Apos a queda, a nivel mundial, de -4,3% registada em 2020 o FMI aponta um crescimento do PIB global de
4,8% em 2021. Como demonstrado no grafico, todas as grandes regides do mundo acompanharam esta
tendéncia. Uma das razbes para o crescimento da economia global e para a evolugédo do PIB foi o
crescimento do comércio mundial. Segundo o FMI, o comércio aumentou 10% face ao ano anterior.

No entanto, as mesmas instituigdes que apontam estes dados alertam que muitos paises, nomeadamente os
que estdo mais dependentes do setor do turismo, continuam a enfrentar mais dificuldades. Isto porque 2021
foi também marcado pelo dominio de novas variantes do virus SARS-CoV 2, mais concretamente a variante
Delta que dominou grande parte do ano, e a Omicron que surgiu ja no seu final, e que se tém demonstrado
mais perigosas ou mais dificeis de conter que o virus original, mesmo com a acelera¢do da vacinacdo. Como
tal, quase todos os paises assistiram a novas vagas da pandemia e a manuten¢io de medidas sanitarias que
continuaram a afetar em especial alguns setores.

Outro dos indicadores que disparou em 2021 foi a inflagdo que bateu recordes em muitas regides, como é o
caso dos EUA que registaram uma taxa de 6,8% no final de 2021, sendo que n&o se assistia a um valor tdo
alto no pais desde 1968. O aumento dos precos tem, em grande parte, a ver com o aumento do consumo
privado ao mesmo tempo que a oferta diminui fruto dos constrangimentos nas cadeias de fornecimento. O
setor onde a subida dos pregos foi mais acentuada foi o da energia.

Contrariando a tendéncia de comportamento igual entre regides esta o desemprego. Em 2020, a taxa atingiu
0s 7% na Europa e os 8,1% nos Estados Unidos. Para 2021, projeta-se que os Estado Unidos registem uma
melhoria acentuada deste indicador, reduzindo a taxa para os 5,4%. Por outro lado, a Europa mais
desenvolvida enfrentara um agravamento do mesmo, com a taxa a crescer para os 7,3%.

Por fim, o gréfico abaixo apresenta a evolugdo das taxas de cdmbio ao longo de 2021 tendo em conta a taxa
do dia 15 de cada més, ou do primeiro dia seguinte disponivel.
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EVOLUGCAO TAXAS CAMBIO
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E possivel observar que ao longo de 2021 o Euro sofreu uma desvalorizagédo em relagéo ao délar americano e
a libra britanica, sendo o primeiro cenario o mais acentuado.

Europa

A Europa observou, ao longo de 2021, uma recuperagdo econémica impulsionada pelo aumento das taxas de
vacinagdo. Os pacotes de apoio a economia dos diversos paises permitiram evitar o colapso do setor
empresarial, levando assim a manutengdo de diversos postos de trabalho e facilitando o caminho de
recuperacdo a percorrer nos anos vindouros. Mesmo assim, continua a existir muita incerteza sobre o futuro,
fruto das novas variantes COVID-19 e das sucessivas vagas de infe¢do.

Tal como no cenario mundial, o primeiro sinal de recuperagéo é o crescimento da economia. O FMI indicava
um crescimento de 5,2% para as economias europeias mais avangadas, e de 6% para as emergentes e em
desenvolvimento, em 2021.

Também como no cenario mundial, a zona euro viu disparar a taxa de inflagdo que, segundo dados do
Eurostat, atingiu os 5% em dezembro de 2021. A subida dos precos fez-se sentir em especial no setor da
energia, que apresentou uma inflagdo de 26% em dezembro. J& mencionada como uma das principais razdes
para a subida dos precos esta a reducdo da oferta em conjunto com o aumento da procura, consequéncia do
desbloquear das poupancas acumuladas durante a pandemia.

Este aumento traduziu-se num aumento do consumo privado de 3,3% que contrasta com a queda de -8%
registada no ano anterior. E no aumento do consumo publico de 2,7% face aos 1,2% registados em 2020. As
importagdes e exportagdes da zona euro também dispararam durante 2021.Ap6s terem caido -9,4% e -9,5%
respetivamente, apresentam agora um crescimento de 7% e 9,3%.

Ao nivel do desemprego, os 7% registados na Europa traduziam-se em setembro de 2021 em 14.324 milhdes
de pessoas sem trabalho na unido europeia, dos quais 12.079 milh&es na zona euro, o que corresponde a um
decréscimo de 2.054 e 1.919 milhdes respetivamente. Do total dos desempregados da zona euro, 16% séo
jovens (menos de 25 anos). Na divisdo entre géneros, séo as mulheres as mais penalizadas, com uma taxa de
desemprego médio de 7%, com os homens a apresentarem uma taxa média inferior de 6,5%.
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Principais Mercados Estrangeiros
China

O Worldbank estima que o PIB do mercado chinés tenha aumentado 8% em 2021, em linha com o
crescimento generalizado registado nas outras regiées do mundo num ano de esforgos por parte do governo
chinés para desalavancar as suas empresas e diminuir o risco financeiro do setor empresarial.

O desemprego registou uma quebra, com as previsdes a apontarem para um fecho de 2021 com uma taxa
inferior a 4%, muito préxima dos valores registados em pré-pandemia.

O consumo privado disparou em 2021, tendo crescido 10,2%, em contraste com o recuou de -1,7% registados
em 2020. Também o consumo publico aumento 6,8%. A inflagdo desacelerou, apés atingir os 2,5% em 2020, o
ano findo devera ficar pelos 0,9% segundo dados do Worldbank.

EUA

O FMI prevé que o PIB dos EUA aumente 6% em 2021 apos ter registado uma quebra de -3,4% em 2020. Foi
langado um plano que visa um aumento de gastos por parte do governo na casa dos 4,3 trilides de ddlares ao
longo da préxima década para estimular a economia. Grande parte destes gastos tem em vista o combate a
desigualdade e investimento em educacéo e melhorias do capital humano..

O ano de 2020 fechou com uma taxa de desemprego de 8,1%, as previsdes apontam para que esta taxa caia
para os 5,4% no final de 2021. Também consequéncia do plano de medidas mencionado anteriormente.

Estima-se que o consumo privado tenha aumentado 8,2% em 2021, este aumento é fruto da recuperagdo
econdmica, e é acentuado pela quebra registada em 2020. O consumo pUblico manteve-se constante, com os
2% registados em 2020 a permanecerem inalterados.

2.2 A nivel Nacional

Ap6s um ano de 2020 marcado por uma significativa contra¢do econdmica, fruto da pandemia COVID-19 e
das subsequentes medidas de contencédo sanitarias, 2021 fica marcado pela inflexdo de grande parte das
tendéncias de descida registadas no ano anterior. Contudo, o ano findo fica ainda marcado por sucessivos
avancos e retrocessos na abertura da economia, bem como pela incerteza que os mesmos trazem as
empresas e aos cidaddos.

Com base nas previsdes de fecho do Banco de Portugal, Portugal fecha 2021 com um aumento do PIB de
4,8% face ao valor de 2020. Este crescimento é em parte consequéncia da excecional ma performance da
economia no ano anterior, fruto da pandemia e das medidas de combate a mesma, que condicionaram a
atividade econdmica. Contribuiram para o crescimento do PIB o crescimento da procura interna de 5,1% e
também as importagBes e exportages que recuperaram face ao ano anterior, registando um crescimento de
10,3% e 9,6% respetivamente.

Ao fechar do 3T de 2021 a capacidade de financiamento da economia portuguesa tinha aumentado para 0,4%

do PIB, um aumento de 0,3 p.p. em relagdo ao trimestre anterior. Por sua vez, a capacidade de financiamento
das familias, no mesmo periodo, diminuiu para 4,9% do PIB.
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RENDIBILIDADE DAS EMPRESAS
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No final do 2° trimestre de 2021 o setor empresarial registou um aumento de rendibilidade, superando os
valores do periodo homélogo, mas encontrando-se ainda abaixo dos registados em 2019, antes do inicio da
pandemia.

O investimento empresarial em termos nominais (FBCF empresarial) aumentou 4,9%. As principais
contribuidoras para este crescimento séo as empresas do 4° (mais de 500 pessoas ao servigo) e 3° (entre 250
e 499 pessoas ao servico) escaldo. Inversamente, foram as empresas do 1° escaldo (menos de 50 pessoas ao
servi¢o) que mais contribuiram negativamente, refletindo uma contracéo do investimento empresarial de
-16,2%. Analisando por setores, os principais responsaveis pelo crescimento sdo os setores de atividades
financeiras e de seguros (contributo de 2,2 p.p. e variacdo de 38,4%) e transportes e armazenagem
(contributo de 2,1 p.p. e variacdo de 42,9%). Por oposigdo, os setores de comércio por grosso e a retalho;
reparacdo de veiculos automdveis e motociclos (-1,8 p.p. correspondentes a -9,6%) e construcéo (-1,6 p.p.
correspondentes a -30,6%) registaram os maiores decréscimos de investimento.

Quanto ao desemprego, segundo dados do INE, no 3T de 2021 foi registada uma taxa de 6,1%,
representando uma queda de 1,9 p.p. face ao periodo homélogo, e fazendo desta, a taxa mais baixa dos
Gltimos 10 anos, inferior em 0,2 p.p. a registada no mesmo trimestre de 2019, periodo pré-pandemia. Esta
queda traduz-se numa diminuicdo da populacdo desempregada em 85 mil pessoas face ao mesmo trimestre
do ano anterior, baixando o total para 318,7 mil pessoas. (valor mais baixo da década). Na mesma linha, a
populagéo ativa atingiu o valor mais alto da década, atingindo os 4,787 milh6es de pessoa empregadas.

Segundo a proje¢do do Banco de Portugal, tanto o consumo privado como o consumo publico registaram
aumentos de 5% e 3,3% respetivamente, com o IHPC a registar uma taxa de variagdo média de 0,9%.

No que toca ao sistema bancario, segundo dados do Banco de Portugal, até ao tltimo trimestre de 2021, a
rendibilidade do ativo (ROA) aumentou 0,31 p.p., face mesmo periodo do ano anterior (para 0,46%). A
rendibilidade do capital préprio (ROE) aumentou 3,7 p.p., situando-se em 5,4%. O aumento da ROA deveu-se
a diminuicdo das imparidades para crédito e, em menor grau, ao aumento dos resultados com operagdes
financeiras. O custo do risco de crédito diminuiu 0,63 p.p., para 0,37%, apds o aumento significativo em 2020
associado ao surgimento da pandemia.

No final do 3T de 2021 a divida publica equivalia a 131,4% do PIB o que equivale a 271,2 milhdes de euros.
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3 - Analise da Atividade e da Posicao Financeira

No periodo de 2021 os resultados espelham uma evolugédo negativa da atividade desenvolvida pela empresa.

De facto, o volume de negécios atingiu um valor de 583.162,59 €, representando uma variagdo de (21,09)%
relativamente ao ano anterior.

A evolugdo dos rendimentos, bem como a respetiva estrutura, sdo apresentadas nos gréaficos seguintes:

Evolugéo Vendas e Prestagbes Servigos

739.049,41
617.684,52
' l I 583.162,59
2019 2020 2021

[ 1 Volume de negécios

Estrutura de Rendimentos

583.162,59

19.740,88

[ Prestacdo de Servicos | Outros Rendimentos

Ainda que o volume de negdcios tenha reduzido face ao ano anterior, este é no entanto um ano de
alteragdes na sua estrutura de capital, que se espera trazer melhor gestdo de processos e consequentemente
da sua rentabilidade operacional.

Relativamente aos gastos incorridos no periodo econdmico ora findo, apresenta-se de seguida a sua
estrutura, bem como o peso relativo de cada uma das naturezas no total dos gastos da entidade:
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Estrutura de Gastos

Fornecimentos e servicos externos 71.547,69
=
Gastos com pessoal 196.206,88
| |
Outros gastos e perdas 16.728,48
_

Gastos de depreciagdo e amortizagdo —{ 800,00

Juros e gastos similares suportados -{ 4,29

— 2021

Estrutura de Gastos Percentual

68,78%

Pl Fornecimentos e servicos [l Outros gastos e perdas
externos Il Gastos de depreciagio e amortizagio
Gastos com pessoal

No que diz respeito ao pessoal, o quadro seguinte apresenta a evolugdo dos gastos com o pessoal, bem como
o respetivo n° de efetivos.

PERIODOS
RUBRICAS 2021 2020 2019
Gastos com Pessoal 196.206,88 214.252,77 250.369,22
N° Médio de Pessoas 11,00> 11,00 10,00
Gasto Médio por Pessoa 17.836,99 19.477,52 25.036,92

Na sequéncia do exposto, do ponto de vista econémico, a entidade apresentou, comparativamente ao ano
anterior os seguintes valores de EBITDA e de Resultado Liquido.
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Resultado Liquido EBITDA
3013.513.82
3[0.695,86 . 318.391,74
206.113,76 279.859,78 | I
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Comparativamente ao ano anterior os valores de EBITDA apresentam uma variagdo negativa de 19,7% e o
Resultado Liquido uma variagéo positivo de 4,2%.

O resultado verificado no EBITDA acabou por ser influenciado pela redugéo ocorrida no seu volume de
negdcios em 2021 e porque deixou de obter rendimentos de arrendamentos de bens imoveis. Esta reducéo
naquelas rdbricas, foi no entanto compensado por redugdo na maioria das rdbricas de Gastos.

O Resultado Liquido reflete a redugéo de 95,4% ocorrida na rdbrica de imposto a pagar, resultado da aposta
no Sifide como instrumento fiscal/Beneficio Fiscal.

Em dezembro de 2021 foi subscrito e realizado investimento num fundo de Investimento, a saber, LINCE
INNOVATION FUND, FCR, registado na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n.° 1668, gerido
pela Lince Capital, SCR, S.A. prevista no seu Regulamento de Gestdo, na redagdo em vigor em 02/07/2021,
validado como parte integrante do Sistema de Incentivos Fiscais em Investigagdo e Desenvolvimento, que
constitui um relevante instrumento fiscal de apoio ao investimento, estando a vigorar até 2025 ( Apesar de ter
sofrido diversas alteragdes ao longo dos anos, o SIFIDE Il assume-se como um dos regimes de apoio a I&D
mais competitivos, abrangendo transversalmente todo o ciclo e fases da I&D.

Em resultado da sua atividade, a posicdo financeira da entidade apresenta, também comparativamente com o
ano anterior, a seguinte evolugdo ao nivel dos principais indicadores de autonomia financeira e
endividamento:
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2021 2020

90,10%

32,74%

67,26%

9,90%

I Autonomia ' Endividamento I Autonomia Endividamento

Ainda que se verifique uma reducgdo neste indicador, face ao ano anterior, este revela uma percentagem
muito acima do setor, o que demonstra a "salide" financeira desta empresa.

Esta variacdo no Capital Proprio da Miranseguros, Unipessoal, Lda., reflete a distribui¢do de lucros ocorrida
em 2021 e deliberadas em Assembleia.

De uma forma detalhada, pode-se avaliar a posicéo financeira da entidade através da analise dos seguintes
itens de balanco:

ESTRUTURA DO BALANCO

Ativo néo corrente 102.008,20 5%, 240000 0%,

Ativo corrente| 1.768.583,38 | 95 % 1.639.744,27| 100 %

Total ativo 1.870.591,58 1.642.144,27 ‘

1 Capital Préprio; 125810581 67 % 1.479.591,89; 90 %

Passivo nédo corrente | 0,00 0% 0,00! 0 %j

Passivo corrente | 61248577 33% 162.55238|  10%

Total Capital Préprio e Passivo 1.870.591,58 1.642.144,27‘
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Em 26/2/2021 a sociedade passou a ser detida na sua maioria pela sociedade nif 501741674 - O Artes&o -
Artesanato Regional, Lda., o que promoveu a alteracdo da sua designagéo e dos seus estatutos
nomeadamente artigos 1°. e 3°. do seu pacto social.

A sociedade exerceu atividade no setor da mediagdo de seguros.
Atividade Seguradora 2021

O ano de 2021 voltou a ser marcado de forma muito pronunciada pela pandemia e respectivos periodos de
confinamento e o encerramento da actividade econémica.

No ano de 2021, a produgéo global de seguro direto relativa a atividade em Portugal aumentou 34,2% face a
2020. Esta evolugdo reflete um comportamento idéntico dos diferentes ramos, com crescimentos de 68,5% e
4,8% dos ramos Vida e Nao Vida, respetivamente.

No mesmo periodo, os custos com sinistros verificaram um aumento de 9,1%, em resultado dos acréscimos
de 12% no ramo Vida e de 2,6% dos ramos Néo Vida.

Nas empresas sob supervisdo prudencial da ASF (empresas nacionais), ambos os ramos Vida e N&o Vida
cresceram, tendo aumentado 74% e 5,5%, respetivamente. Nas sucursais de

empresas da Unido Europeia a operar em Portugal (sucursais da UE) os valores da produgdo mantiveram-se
praticamente inalterados.

Os receios quanto a evolugio da situagdo econdmica e social do pais, principalmente nas actividades
econdmico relacionadas com o Turismo, Hotelaria e Restauragdo levantam varios pontos de interrogacéo.
Também a situacdo do nivel de desemprego deu mostras de um crescimento sustentado que reabre
preocupacdes e receios nas empresas e familias. Foi neste contexto que se desenrolou a 2° metade de 2021.

Como forma de procurar dar resposta as dificuldades vividas, as Seguradoras deram corpo as decisdes
tomadas pela Autoridade de Supervisdo, tendo operacionalizado o conceito de moratérias na actividade
seguradora, referentes aos seguros obrigatérios.

A actividade seguradora continuou o seu percurso de adequagdo da sua operagdo as novas tecnologias,
procurando criar processos mais ageis, eficientes e rapidos. Esta situagdo obriga a que as sociedades de
mediacéo e distribuidores em geral a adequar a sua operagéo as novas tecnologias, o que obriga ao
investimento e qualificagdo dos seus colaboradores.

Em paralelo, o novo regime juridico da distribuigdo de seguros imp&e também ele mais e novas obrigacdes
aos distribuidores de seguros.

Este enquadramento tem potenciado a consolidagdo do lado dos operadores, havendo cada vez menos
distribuidores, sendo que os maiores passam a ter evidentes economias de escala enquanto que os mais
pequenos se vém coagidos a investimentos e adopcéo de tecnologias que Ihes colocam sérias dificuldades a
continuidade da sua operacéo.

Geréncla Pag. 13 de 21 ﬁ/

(G



m EQA[,?{S' RELATORIO DE GESTAO DO ANO 31 Miranseguros, Unipessoal, Lda
v -12-2021

4 - Proposta de Aplicacao dos Resultados

A Miranseguros, Unipessoal, Lda no periodo econémico findo em 31 de dezembro de 2021 realizou um
resultado liquido de 313.513,92€, propondo a sua aplicacdo de acordo com o quadro seguinte:

APLICACAO DOS RESULTADOS
2021

5 - Expetativas Futuras

5.1. Cenario macroeconémico

As previsGes apresentadas foram estimadas pelos diversos organismos relevantes a data de fecho de 2021 e
inicio de 2022. Neste periodo, a invasdo russa da Ucrania era um cenario inexistente. Na presente data, muitas
delas mantém-se, contudo é expectavel que se venham a alterar de futuro. Continua a ser esperada uma
recuperagdo econémica generalizada, pelo menos nos mercados mundiais mais avangados, muito devido ao
facto de ainda nos encontrarmos num periodo de recuperagdo econdémica face ao ano de 2020. No entanto,
indicadores como a inflagdo, ja estdo a ser revistos em alta, pelo que algumas das previsdes abaixo
apresentadas ndo refletem ainda os impactos da guerra entre a Rissia e a Ucrania, dado ainda ndo existirem
dados atualizados para os mesmos.

Mundo

E esperado que a recuperagdo econémica iniciada em 2021 se mantenha durante 2022, com a maior parte
dos indicadores a estabilizar nos anos subsequentes. Como tal, segundo dados do FMI, 2022 devera trazer um
crescimento de 4,9% na economia global, que estabilizara nos 3,3% nos anos subsequentes. As proje¢des de
médio termo das economias mais desenvolvidas ultrapassam as existentes em periodo pré-pandemia, em
grande parte devido as novas medidas em vigor nos EUA que se prevé, venham dar um impulso
extraordinario a economia.

Associado ao crescimento da economia global esperado estéa o crescimento do PIB das economias mundiais,
como representado no gréfico abaixo.
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CRESCIMENTO DO PIB
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E possivel observar a tendéncia de manutengéo do crescimento em 2022 e subsequente queda, neste
indicador, essa queda é mais marcada nas economias avangadas do mundo.

O indicador que mais preocupa as principais entidades financeiras é a inflagdo. Existe um elevado grau de
incerteza sobre o seu comportamento futuro dado que ninguém consegue prever exatamente a evolucdo da
pandemia e o potencial surgimento de novas variantes. No entanto, esperava-se que esta crescesse
acentuadamente em 2022. As previsdes variam entre instituicbes, mas todas apontavam para um valor
superior a 2% a data de fim de 2021, entretanto, com o inicio da guerra entre Russia e Ucrania, é expectavel
que esta previsdo venha a ser revista em alta.

Este crescimento deve-se a um leque vasto de fatores. Ainda antes da guerra entra a Rissia e Ucrania, as
disrupgdes das cadeias de fornecimento que deverdo continuar pelo menos até meio do ano, diminuindo a
oferta e fazendo subir os precos, especialmente dado o aumento esperado do consumo das familias. No,
entretanto, a preocupacéo atual centra-se no setor das energias. Foi neste setor que ocorreram as maiores
subidas de preco em 2021 e a tendéncia ira agravar-se em 2022. A subida drastica dos pregos dos
combustiveis ird implicar uma subida dos pregos dos bens de consumo, mesmo com os varios governos a
langar pacotes de medidas de apoio aos produtores e distribuidores, e de combate a inflagdo.
Adicionalmente, a falta de mdo-de-obra que se tem feito sentir em alguns setores, coloca uma pressdo sobre
os salarios e custos das empresas o que também devera contribuir para o aumento de pregos esperado.

As previsdes do FMI indicam que o emprego é dos indicadores que ira apresentar a recuperagdo mais lenta
nos préximos anos. Sdo apontadas como principais razes para esta evolugéo lenta, os apoios extra dados
aos desempregados que em conjunto com receios de regressar aos escritérios levam muitos a ficar em casa, a
evolugdo da automacéo e automatizagdo de processos que reduz os requerimentos de capital humano. Este
comportamento é esperado tanto em economias mais desenvolvidas como nas emergentes e em
desenvolvimento, teorizando-se que a COVID-19 levard a um aumento de desigualdades sociais nas
sociedades e a um aumento de tensao entre classes.

Europa

Fruto de uma recuperagdo econémica mais rapida do que antecipado, é esperado que o PIB da zona euro
aumente 4,4% em 2022. Sdo esperados crescimentos para os quatro grandes paises, Alemanha, Franga, Itlia
e Espanha de 4,9%, 3,7%, 4,2% e 5,1% respetivamente. Este crescimento generalizado da zona Euro é
impulsionado também pela expetativa da chegada dos fundos de recuperacio e resiliéncia. Antecipa-se que
o grande obstaculo ao crescimento em 2022 seja o constrangimento das cadeias de oferta que continuaram a
ndo conseguir dar resposta ao crescimento da procura. O crescimento devera abrandar em 2023 com as
projecSes do PIB a apontar para um crescimento de 2,4% na zona euro (2,5% Europa).

Tanto o consumo privado como o publico caminham ao lado da tendéncia de crescimento do PIB. E esperado
que para as economias mais avangadas da Europa o consumo privado cresga 5,9% e o consumo publico
cresca 0,3%.
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O mercado europeu sofre das mesmas pressées inflacionarias do resto do mundo, em muito derivadas ao
aumento do consumo ja mencionado, enquanto a oferta continua limitada por varias falhas nas cadeias de
abastecimento. O Banco Central Europeu, que previa em setembro uma taxa de inflagdo de 1,7% em 2022,
revisitou esse valor em dezembro, aumentando a taxa de inflagdo esperada para os 3,2%. Em fevereiro de
2022 apontava ja para uma taxa de 5,1%, um claro reflexo dos impactos da guerra na Ucrénia causada pela
Russia.

No entanto, o BCE anunciou que ndo planeia alterar as suas politicas monetarias, mantendo a sua posicdo de
n&o fazer ajustes as taxas de juro como o Banco de Inglaterra, nem fazer ajustes de politica monetéaria, nem a
sua politica de estimulos a economia, como a Reserva Federal dos EUA.

O principal setor motor desta subida na Europa é o mesmo que no resto do mundo, o setor das energias. No
entanto, é esperado que o setor estabilize no futuro, em especial quando o conflito se resolver, como tal o
BCE mantém uma previsdo na casa dos 2% para 2023.

Quanto ao desemprego, a recuperacéo prevé-se mais lenta. No geral das economias mais avangadas da
europa, prevé-se que a taxa de 7,3% atingida em 2021 se mantenha em 2022, sendo mais alta considerando
apenas os paises da zona euro, 8,1% em 2022 para este grupo. O comportamento do desemprego é também
desigual entre paises, a Alemanha espera conseguir uma descida da taxa de desemprego de 3,7% para 3,6%
em 2022, a0 mesmo tempo antecipa-se que a Italia venha a observar um agravamento da taxa dos 10,3%para
os 11,6% em 2022.

Fruto da pandemia a zona euro viu agravar a sua divida bruta. Nos 5 anos pré-pandemia esta tinha vindo a

descer dos 92,8% em 2014 até aos 83,7% em 2019, no entanto, em 2020 este valor disparou para os 97,5%.

Em 2021 ainda se assistiu a um agravamento deste indicador para os 98,9%, espera-se agora que a situagao
se inverta, prevendo-se uma descida para os 96,3% em 2022. Esta tendéncia decrescente devera manter-se

pelo menos até 2026 onde o valor da divida da zona euro deveréa representar 92,2% do PIB total.
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Outros

China

As projecBes apontam para uma desaceleragdo do crescimento do PIB chinés. O pais assistiu a um

crescimento de 8% em 2021 que devera diminuir para os 5,6% em 2022. A tendéncia de descida tendera a

manter-se até pelo menos 2026 onde se prevé que o PIB cresca apenas 4,9%.

No que toca ao desemprego, deveré observar-se uma descida dos 3,8% registados em 2021 para 3,7% em
2022. Esta quebra residual estad em linha com a demora de recuperagéo deste indicador.

EUA

As projecOes indicam que o PIB dos EUA devera aumentar 5,2% em 2022. Este aumento diminuira
consideravelmente até 2026 onde o crescimento devera ficar pelos 1,7%.

No campo do desemprego os EUA deverdo observar uma descida mais abrupta da taxa, derivado das
medidas tomadas pelo executivo, mencionadas anteriormente. Como tal, a taxa de 5,4% em 2021 deveré cair
para os 3,5% em 2022. Um valor inferior 4,6 p.p. ao registado em 2020.

5.2 Cenério Interno

O recente chumbo do orcamento de estado, a subsequente queda do governo, e o escalar do conflito na
Ucrania, vieram trazer alguma incerteza sobre o futuro do pais. Ndo obstante, as previsdes indicam que a

recuperagdo econdmica iniciada em 2021 se devera, pelo menos, manter em 2022.

A data de fim de 2021, o Conselho de Finangas Publicas (CFP) portugués apresentava um sumario das
principais previsdes de crescimento do PIB em 2022.

CRESCIMENTO PIB 2022 (%)
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Todas as previsGes apontavam para um crescimento acima dos 5%. Segundo o Banco de Portugal, a
tendéncia de crescimento que se verificou em 2021 e que se espera que continue em 2022 é suportada pelos
fundos da Europa e pela manutencgéo das condigdes financeiras. No entanto, o CFP ja veio alertar para a
necessidade de rever as projegdes em baixa, alterando a sua projegdo para os 4,8% em 2022, 2,8% em 2023 e
2,6% em 2024. O CFP deixa, no entanto, claro que todas as previsdes financeiras feitas de momento séo
bastante incertas.

Associado ao aumento do PIB esta o aumento do consumo privado, entre os 4,1% e os 4,8% para 2022
segundo as diversas projecoes. Este aumento deve-se a esperada libertagdo das poupancgas que muitas
familias acumularam durante a pandemia. Também se prevé um aumento do salario minimo que levaréd a um
aumento do rendimento real disponivel dos portugueses. A médio prazo, o Banco de Portugal prevé uma
desaceleracdo deste indicador, e que em 2024 o crescimento baixe para os 1,8%.

Quanto ao consumo publico, espera-se uma quebra acentuada, apds ter crescido acima dos 4% em 2021,
espera-se que cresga apenas 1,4% em 2022 segundo proje¢des do Banco de Portugal.

Espera-se que as exportacdes aumentem 10,4% depois dos 9,6% registados em 2021. Este aumento deve-se
em parte a recuperacdo do setor do turismo, que tem mostrado sinais de recuperagdo acelerada, mas cujo
ponto de partida de 2020 era muito baixo. Ainda assim, é um crescimento abaixo do inicialmente previsto de
12,7%, que reflete novos constrangimentos as exportagdes, tais como a diminui¢do da procura externa e o
aumento das dificuldades nas cadeias de abastecimento. Prevalecem ainda as ddvidas quanto as medidas
restritivas de combate a COVID-19, nomeadamente sobre o controlo de fronteiras. . Por seu lado, as
importacdes deverdo desacelerar, apés terem crescido 10,3% em 2021, deverdo apresentar um crescimento
de 9,3% em 2022.

E esperado que o crescimento econémico de 2022 faca cair a taxa de desemprego, numa tendéncia que
contraria a da Europa. O Banco de Portugal aponta para uma taxa de 6% para 2022. No que toca a previsdes
de médio termo, prevé-se que a taxa continue a cair, atingindo os 5,7% em 2023 e os 5,6% em 2024.

No meio da recuperacgdo, um dos indicadores que levanta preocupagéo é a inflagdo. Nao havendo ainda
projecdes oficiais do comportamento deste indicador para o restante ano de 2022, o BdP registou uma taxa
de 4,4% em fevereiro de 2022, o que contrasta com as previsdes feitas por diversas entidades no final de 2021
e que colocavam a mesma na casa dos 2%. No ano findo, as principais causas apontadas eram, uma redugdo
da producdo industrial fruto dos constrangimentos nas cadeias de fornecimento e do aumento dos custos de
producdo derivado dos aumentos dos setores das energias. Embora esta redu¢do ndo tenha feito subir os
precos em 2021, espera-se que possa vir a ter mais impacto em 2022. Os constrangimentos nas cadeias de
fornecimento ndo se tém feito sentir apenas no setor industrial, a diminuicdo generalizada da oferta em
conjunto com o aumento esperado da procura é também razdo para o esperado aumento da inflagdo. O
Banco de Portugal alerta ainda para o impacto das pressdes salariais. Tanto pelo aumento do salario minimo
ja mencionado que fara aumentar o rendimento disponivel das familias, mas também pelas caréncias de
méao-de-obra que se fazem sentir mesmo com o aumento do emprego e que deverdo, igualmente, conduzir a
um aumento dos salarios em 2022. Por fim, o aumento drastico dos precos dos combustiveis, derivado do
conflito Russia-Ucrania ird contribuir para o agravamento da taxa de inflagdo. Este aumento coloca uma
pressédo inflacionaria generalizada sobre os precos dos bens, dado o consequente agravamento da estrutura
de custos das empresas. Pela positiva, o Banco Central Europeu veio dizer que o aumento da inflagédo devera
estabilizar em 2023.

Uma das consequéncias mais relevantes da recuperagéo econdémica é o reduzir da divida publica portuguesa.
As previsdes para 2022 apontam para uma divida que corresponde a 122% do PIB no melhor dos casos, 128%
no pior. Para 2023 é esperado que a tendéncia de redugdo se mantenha e o valor fique entre os 119% e os
125%, em 2024 entre os 116% e os 119% e em 2025 entre os 114% e os 117%.
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Nota Final

Para além da incerteza causada nos mercados internacionais pela guerra, que tornam todas as previsdes
apresentadas acima muito incertas, existe ainda uma grande divida sobre a crise humanitaria que se avizinha.
Ha ja milhares de familias ucranianas deslocadas a fugir da guerra, quer porque temem pela vida, ou porque
viram as suas casas, escolas e hospitais serem destruidas por bombardeamentos incessantes. Juntam-se a
estas, milhares de cidaddos russos a fugir da Russia por causa das sangdes econémicas sem precedentes, que
deverdo mergulhar o pais numa crise profunda, e a fugir também da repressdo da liberdade de expressdo
levada a cabo pelo governo russo.

5.3 Evolugédo previsivel da sociedade

Perante o cenario macroeconémico apresentado e a situagdo da economia nacional, prevé-se que futuro
préximo a empresa se veja confrontada com fatores como, as taxas de juro baixas e o fraco crescimento
econdmico, sendo estes os principais desafios ao crescimento, em particular para as seguradoras.

Para além das taxas de juro europeias, que se mantém baixas ha varios anos, o crescimento econémico na
Europa tem estado anémico, e neste ambiente é pouco provavel que os rendimentos individuais e os gastos
publicos e privados crescam. Assim, as necessidades da sociedade por produtos de seguro s&o maiores do
gue nunca. Neste sentido as seguradoras necessitam de desenvolver novas propostas.

A diminuic&o e envelhecimento da populagéo europeia constituem desafios reais para as seguradoras Vida e
Néo Vida. Enquanto no ano 2000 16,6% da populagdo tinha mais de 65 anos de idade, estima-se que esta
percentagem passe para 28% em 2040 (fonte: Oxford Economics). O elevado nlimero de pessoas a entrar na
reforma e o crescente aumento de necessidades de cuidados de salde, assim como taxas de desemprego
elevadas das gerages mais novas, colocam pressdo sobre os recursos sociais.

A medida que os governos recuam na concessdo de pensdes e a confianga no governo parece diminuir entre
os cidaddos, as seguradoras tém oportunidade de desenvolver novos produtos que possam preencher o gap
e dar a seguranga que muitos consumidores procuram. Tendo presente que os millennials e as geragdes mais
novas adiam o casamento, a compra de casa, de entre outros marcos tradicionais, a sua relagdo com os
seguros ndo ira seguir a mesma trajetdria e os timings das geragdes anteriores. As geracdes futuras podem
naturalmente gravitar em torno de novos players do setor, sejam digitais ou gigantes tecnolégicos.

Existe uma vantagem consideravel para as seguradoras que conseguem levar a cabo projetos de
transformagdo digital com sucesso e que aproveitam as oportunidades oferecidas pelas tecnologias cloud.
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6 - Outras Informacoes

A Miranseguros, Unipessoal, Lda néo dispde de quaisquer sucursais quer no territério nacional, quer no
estrangeiro.

Durante o periodo econémico ndo ocorreu qualquer aquisigdo ou alienagéo de quotas préprias. Alias a
entidade ndo é detentora de quotas proprias.

Foram realizadas as distribui¢des de resultados & empresa mée, conforme deliberagdes por unanimidade em
assembleia geral.

Ap6s o termo do exercicio ndo ocorreram factos relevantes que afetem a situagdo econdmica e financeira
expressa pelas Demonstragdes Financeiras no termo do periodo econémico de 2021.

A entidade n&o esta exposta a riscos financeiros que possam provocar efeitos materialmente relevantes na
sua posicdo financeira e na continuidade das suas operagdes. As decisdes tomadas pelo 6rgéo de gestdo
assentaram em regras de prudéncia, pelo que entende que as obrigagdes assumidas ndo sdo geradoras de
riscos que ndo possam ser regularmente suportados pela entidade.

N&o existem dividas em mora perante o setor publico estatal.

Também ndo existem dividas em mora perante a seguranca social.
7 - Consideracdes Finais

Expressamos os nossos agradecimentos a todos os que manifestaram confianca e preferéncia, em particular
aos Clientes e Fornecedores, porque a eles se deve muito do crescimento e desenvolvimento das nossas
atividades, bem como a razéo de ser do nosso negocio.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de aprego pelo seu profissionalismo e empenho, os
quais foram e continuaréo a sé-lo no futuro elementos fundamentais para a sustentabilidade da
Miranseguros, Unipessoal, Lda.

Apresenta-se, de seguida as demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo, que compreendem o

Balanco, a Demonstracdo dos Resultados por naturezas, a Demonstragdo de Alteragdes do Capital Préprio, a
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa e o Anexo.

Miranda do Corvo, 3 de maio de 2022
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